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2CNCDTC J %NCXGU I EQPVTCVQ � KUN¶OKEQU � GEQPQOÈ ! KUN¶OKEC � UKUVGOC � GEQPÎOKEQU � VKRQ
F � KPVGTÃU � GEQPQOÈ ! F � N ! TGNKIKÎP
Abstract: In the last few years, economists and politi cians in the Arab world have
returned to look into the Koran for a guide of economic activity. Also in the Shari’ah
(law and tradition) are planned all the rules that must regulate the economic activity of
Muslim people. Is especially important the ban of the interest rate (riba) and the
excessive uncertainty (gharar). Also these Texts provide an extensive normative about
the economic institutions (ownership, labour unions, etc). In this way we can talk about
Islamic economics as an alternative to the western system.

The aim of this paper is to describe in a abbreviate way an introduction to the
economics of religion; the main ideas and concepts of the Islamic Economics (as an
particular case more developed than other alternatives); the criti cism that it makes on
standard economics based upon the consequences of the existence of the interest rate;
and also the alternative set of contracts that are offered from the Islamic Economics.

Keywords: Islamic contracts, Islamic Economics, Economic Systems, Interest Rate,
Economics of Religion.
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*  Los autores del trabajo quisieran agradecer a M. Nuñez-Nickel,  J. Presley, H. A. Dar, F. Alcalá, D.
Martínez, J. Collado y A. Chachi todos sus comentarios y sugerencias. Así mismo a los participantes de
los "Seminarios de Economía Islamica" realizados en la U. de Jaén en Noviembre de 1998. No obstante,
el conjunto de las ideas aquí expuestas es de nuestra responsabilidad.
i Nos gustaría poner de manifiesto nuestro absoluto respeto por todas las confesiones religiosas y afirmar
que lo aquí expuesto no es más que un intento de formalizar económicamente cuestiones de fe
difícilmente racionalizables.
ii Una utilidad marginal creciente implicaría prácticamente fundamentalismo, mientras que el caso
decreciente sería obviamente blasfemo. Este tipo de normativismo es el que criticamos.
iii  De hecho la teoría altruista se basa en un criterio de bienestar “social” en cuanto que la utili dad o
bienestar de otros individuos forman parte de la función de utili dad del sujeto estudiado. No obstante esto
implicaría que, en el caso de llevar a cabo donaciones estas serían en metálico, o si son en bienes de
forma que la relación marginal de sustitución de todos los bienes siga siendo igual al cociente de precios
respectivos. La realidad demuestra lo contrario, buena parte de las donaciones (especialmente en ámbitos
no famili ares) son en productos determinados o si son en metálico, generalmente condicionados al “buen
gasto” del mismo. El hecho de que se pretenda imponer unas pautas de consumo que no necesariamente
tienen que ser óptimas -en la línea de Niskanen- dados los recursos, hace que a nuestro entender parezca
más razonable entender este tipo de donaciones como originadas en un comportamiento religioso
(proseliti sta) más que altruista.
iv Argumentos similares a los de ciertos autores keynesianos que explican el ahorro intergeneracional, etc.
v Esto es matizable en una situación de completa incertidumbre. Puesto que si la incertidumbre es
absoluta es porque no existe fe en Dios; y, si la sociedad es plenamente religiosa, entonces no existe
miedo.
vi Digamos que el lugar de nacimiento condiciona la opción religiosa. Y que debido a la religión tomada
en primer lugar no será igual de sencill o practicar una nueva religión.
vii Excluimos por tanto los milagros extraordinarios por ser irrelevantes en términos económicos.
viii  Podría ser un conjunto de Dioses aislados, o un solo Dios con distintos aspectos, etc.
ix El mercado de vida futura en sí mismo no tiene sentido desde el punto de vista económico por un
motivo de índole metafísica: si dios es infinito, también lo es el cielo y, por tanto, desde el punto de vista
económico es un bien libre, cuyo racionamiento es ajeno a nosotros.
x Este argumento está ciertamente relacionado con el escolástico por el que se prohibía un tipo de interés
abusivo, en virtud del concepto del justo precio.
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xi Para ser más precisos, incertidumbre se asocia a un riesgo no evaluable, o extremadamente elevado
respecto al rendimiento esperado.  Ambigüedad en este contexto se refiere a una indefinición de las
instituciones relevantes del contrato, especialmente los derechos de propiedad.
xii Si la sociedad es religiosa es porque existe certeza de que Dios existe.
xiii  El criterio optimizador para la decisión religiosa, si bien parece una ampliación natural del
planteamiento altruista, está muy criticado por su mecanicismo (Dar, 1997).
xiv La práctica de la religión islámica implica un grado de compromiso del padre hacia lo recibido de su
progenitor con respecto a lo que él debe de repartir entre sus herederos. En este sentido todo lujo
innecesario (no frugalidad) implica restar recursos a las generaciones futuras (Mannan, 1986). A este
respecto lo más adecuado es consultar el Corán.
xv En un contexto microeconómico, se incluiría en este concepto cantidades entregadas a otros agentes
tales que el consumo de dichos individuos no entre a formar parte de la función de utili dad altruista
(terrenal) del individuo donante. Con ello queremos excluir posibles donaciones intrafamili ares o a
adyegados cercanos, cuyo componente espiritual es difícil de discernir del puramente egoísta.
xvi Destaquemos que el zakat es un precepto religioso. Es un impuesto sobre la renta (lineal) de carácter
obligatorio, para los musulmanes, que financia a los más desprotegidos (Chapra, 1985).
xvii En las herencias no distinguimos según la finalidad que se le destine aunque en la tradición islámica,
existe un sistema legal perfectamente definido en sus libros sagrados. A este respecto, consultar el cap. 7
de Mannan (1986).
xviii  En principio no exigimos concavidad matemática, aunque deberíamos tener en cuenta lo ésta
manifiesta: refleja muchas de las parábolas cristianas (y musulmanas) como la de la oveja que se separa
del rebaño, etc. Todo ello implica un Dios que premia con mayor profusión el retorno (o la primera
oración) que la permanencia en la fe (las siguientes oraciones). Sin embargo, la concavidad es un
argumento convencional que no tienen por qué dar frutos análogos en  el caso del comportamiento
religioso (Dar, 1997)
xix De modo que V(·) es un caso particular de p, en el contexto concreto de lo musulmán.
xx Según el tipo de opción se podrá vender en el día estipulado o anteriormente.
xxi Si bien esta última afirmación es muy común dentro del ámbito de los investigadores musulmanes de
economía islámica, no se participa por parte de los autores de este trabajo.
xxii Un desarrollo mucho más amplio y completo de este argumento lo encontramos en Presley y
Sessions (1994).
xxiii  Así mismo, este tipo de contratos puede dividirse en: Shirakt Al-Milk y Shirakt Al-Uqud, el primero es
una sociedad basada en derechos de propiedad y en el segundo caso, la asociación estaría basada en
contratos.
xxiv En el análisis de Dar et al. (1998), la teoría de la agencia se aplica a un modelo  PLS, dado que el
empresario tiene incentivos para reducir su esfuerzo y ofrecer un beneficio menor al real. El modelo
determina las condiciones económicas bajo las que es posible utili zar PLS. (a) Si la elasticidad del
incentivo respecto a la producción es unitaria, a igualdad de todo lo demás, cuando el tamaño de la
empresa aumenta, el incentivo del empresario tendrá que aumentar, por lo que este contrato es menos
interesante (no es necesario). (b) Igualmente si el tamaño de la empresa es constante, para niveles altos o
bajos de beneficios no se utili zará un contrato PLS. (c) Para empresas grandes y muy rentables, o
pequeñas poco rentables, el incentivo necesario tiende a estabili zarse en un nivel de reparto equitativo
(50%-50%) siendo el contrato interesante para las dos partes.
xxv Se prohibe que un bien sea entregado y pagado en el futuro a precios de hoy. En este caso se entrega
en el futuro pero se paga hoy, por tanto es lícito.
xxvi No se incurre en gharar, puesto que el producto (un tipo de cosecha determinada, de tal rendimiento,
variedad, etc.) tiene como característica distintiva que necesariamente ha de ser encargado antes de que el
fruto germine. Así mismo, el productor puede adquirir los inputs específicos (p.e. semill as determinadas)
para poder ofrecer el producto.
xxvii A pesar de que exista cierto riesgo, el beneficio y el desarrollo para la sociedad en este tipo de
operaciones es notorio, por tanto es lícito. Si no se permitiese, no se podría llevar a cabo, por ejemplo, la
dotación de infraestructuras de una nación.
xxviii  La entidad financiera que está realizando la mayor implantación de este tipo de "hipoteca" es el
United Bank of Kuwait (UBK), a través de la Islamic Investment Banking Unit, (IIBU).
xxix Ando, Brumberg y Modgliani.
xxx Obviamente este argumento en sí mismo es muy debatible. Sería todavía más débil si se considera la
posibili dad de "polizones", i.e. aquellos que realizan el contrato de Manzil con una banca islámica y
llevan sus ahorros a una entidad convencional. Por ello, se argumenta que para tener éxito la banca
islámica debe estar libre de competencia de banca convencional.
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xxxi Penalización que podría ser, por ejemplo, que nadie de la familia del que falla pueda recibir un
programa del tipo Manzil , y otros. Aunque, tal y como se comentó anteriormente el problema de diseñar
los incentivos necesarios para eliminar el riesgo moral no siempre es fácil , especialmente cuando los
derechos de propiedad no están perfectamente delimitados. Alternativamente, en una sociedad dual en la
que los mecanismos de control social del riesgo moral (en el medio rural) no son suficientes, este
problema es muy elevado.
xxxii Como se vio anteriormente, en el caso de una economía islámica, se define que un individuo tiene
problemas económicos cuando deja de pagar zakat y se convierte en receptor de la ayuda social.
xxxiii  Entendamos que todos tienen la misma probabili dad de sufrir la contingencia B, iPP(B) Bi ∀=
(i=1,2,..,N); y que el coste monetario de ésta es así mismo similar, ibbi ∀= .
xxxiv Considerar que el coste de gestión no es un coste fijo no altera el sentido de este análisis.
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